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Gut investiert in ausgewahlte Aktienwerte

WertArt Capital Fonds AM|

14.10.2025 - Globale Small&Mid Cap Aktien

Marketingmaterial




Vorteile fur Anleger

WertArt Capital Fonds AM|

// Erkennen und bewerten der besten Ideen:
Konzentriertes Portfolio mit rd. 30 Unternehmen

// Gewichtung unabhangig von Indizes:
Hoher Tracking Error und differenziertes Portiolio

// Klar definierter Investmentprozess zur Erzielung
Uberrenditen: m—
Tiefes Verstandnis fur Unternehmen im Portfolio

// Risikostreuung:
Liquiditat der Einzeltitel und regelbasiertes
Portfoliomanagement

// Gleichgerichtete Interessen mit Anlegern:
Portfoliomanagement ist im Fonds investiert; keine
Performance-Fee notwendig

// Offenes Reporting:
Monatliche und halbjahrliche Berichterstattung
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Anlageuniversum

Welter Blick fur maximale Flexibilitat

Allokation Allokation nach
nach Geographie Marktkapitalisierung
Weltweites Universum Small Cap
Fokusmarkte: Eurozone, bis1Mrd. € |
GroBbritannien, Japan, Kanada, USA: _ FOkus (mind. 80%)
| Mid Cap

Sektoralallokation 1bis 10 Mrd. €
Alle Sektoren

| - | | Large Cap
Breite Aufstellung des Portfolios Uber verschiedene Industrien ~10 Mrd. € Frganzung (max 20%)
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WertArt Capital Fonds AMI - Investitionsprozess
5 Stufen-3 Phasen-Prozess zum konzentrierten globalen

SWEMFLMKjNMdcakaNﬁbHO

Auswahl in 3 Stufen vom globalen Die Aktien im Portfolio durchlaufen
Aktienuniversum zum Portfolio mit im Idealfall 3 Phasen wahrend des Anlage-
rund 30 ausgesuchten Aktien. BO horizonts von 3 bis 5 Jahren.
Positionen
2 | Entwicklungsphase 3| Erntephase
|
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T e et e e U mar s e e Ein effektives Risikomanagement runden das

Fondskonzept ab.
2 Investigation List - ca. 50 UN
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Die Aktienauswahl
N 3 Stufen zum ausgewahlten Fondsportfolio

Sichtbar

Globales Aktienuniversum
ca.20.000 Unternehmen

Im Blickfeld

Voraussetzung

1| Watchlist
ca. 100 Unternehmen

EIGENTUMERSTRUKTUR
FINANZANALYSE

Unter genauer Beobachtung Voraussetzung

2 | Investigation List S/IEASNCAHGAEFJSE“QCTDDELL

ca. 50 Unternenmen UNTERNEHMENSKULTUR
Lickenlose Uberwachung Voraussetzung

3 | WertArt Capital Fonds-Portfolio
ca. 30 Unternehmen
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BEWERTUNG vs MARKTERWARTUNG
FOKUS: CASH-FLOW



Die Investitionsphasen
N 3 Phasen zum Wertepbringer fur das Portfolio

2 | Entwicklungsphase

Implenia

Wertentwicklung

KauT

5| Erntephase

(evtl. zuruck auf
INnvestigation List)

* FAIRFAX Verkaut

typischer
Anlagehorizont
je Investment
3—5Jahre

\%
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Steuerung des Portfolios

= Max Anfangsgewichtung von 4% pro Unternehmen

-2 keine Klumpenrisiken im Portfolio

= Tagliches Monitoring der Positionen

- Anpassung der Positionsgrof3en bei veranderter Relation zwischen Preis und Wert

= Breite Streuung des Portfolios Uber verschiedene Sektoren

= Hinzufugen von unkorrelierten Risiken in das Portfolio
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WertArt Capital Fonds stark im langfristigen Renditevergleich mit dem Wettbewerb?

FV/VWV.

MORNINGSTAR R
1.0.8.8. S0000

Wertentwicklung

Kumuliert Annualisiert
Fonds in EUR Sektor in EUR Fonds in EUR Sektorin EUR
laufendes Jahr +11,47% +1,91%
1 lahr +16,26% +4,65% 1 lahr +16,26% +4 65%
3 lahre +51,34% +28,67% 3 lahre +14,81% +8,76%
5 lahre +68.87% +50,74% 5 lahre +11,05% +8,55%

1) Quelle: https/www.fondsweb.com/de/DEOOOA2NGSX4 ; https:/www.morningstar.de/de/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=FO00013CI0&tab=2 , Kategorie Aktienfonds Small & Mid
Cap Welt, Stand 30.09.2025; Fruhere Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fur kunftige Wertentwicklungen.
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WertArt Capital Fonds AMI (I-Tranche) Wertentwicklung seit Auflage? (stand 20.09.2025)

WERTART CAPITAL FONDS AMI (I-Tranche) BM - MSCI World Small Cap (Net, EUR)
Performance Max. Performance Max.
Periode (Beginn) Performance (annualisiert) Volatilitait Drawdown Performmance (annualisiert) Volatilitat Drawdown
laufendes Kalenderjahr (30.12.2024) 1,47 % 13,00 % -14,56 % 2,72 % 16,48 % 2024 %
1Jahr (30.09.2024) 16,26 % 12,16 % -14,56 % 7,47 % 15,98 % -20,24 %
3 Jahre (30.09.2022) 51,34 % 14,80 % 11,31% -14,56 % 34,05 % 10,26 % 14,88 % -20,33 %
5 Jahre (30.09.2020) 68,87 % 11,04 % 1,96 % -17,92 % 69,72 % 11,16 % 15,44 % -20,33 %
seit Auflage (11.03.2019) 65,75 % 8,01 % 13,22 % -28,41 % 69,80 % 8,62 % 18,21 % -40,21 %
Sharpe

Periode (Beginn) Ratio

3 Jahre (30.09.2022) 1,04

5 Jahre (30.09.2020) 0,78

1) Fruhere Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fur kunftige Wertentwicklungen. Quelle: Ampega Investment GCmbH; MSCI Inc.
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WertArt Capital Fonds AMI (I-Tranche) Wertentwicklung seit Auflage? (stand 20.09.2025)
Effektives Portfoliomanagement zeigt sich insb. In schwachen

Marktphasen

160%
Borsenjahr 2022 Max Draw Down : -18%

vs. -20% Index

140%

Trump Schock 2025 Max
Draw Down : -15% vs. -20%

) Corona Max Draw Down : -28%
120% V5. -40% Index

Index
100% o
80%
2019:-5,8 % 2020:+18,0 % 2021: +14,0 % 2022:-9,1% 2023:+9,6 % 2024:+17,7%  2025YTD:+11,5%
60%
© P 0P PP P L LPD PP PP C L F PP
S & O A G\ G NI O I N AR MO L G G N O\ LG - LG NI M GO\ IEO LG N

1) Fruhere Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fur kunftige Wertentwicklungen. Quelle: Ampega Investment GCmbH; MSCI Inc.

WertArt Capital Fonds AMI | Nur fur professionelle Anleger| Seite 10



WertArt Capital Fonds AMI
Fonds-Allokation anteilin %, stand 30.092025

Top 10-Positionen Sektorallokation
Westwing (I 6,68% Technologie 29,69%
Fairfax Financial Holdings | n——"5—— 5,39% IndustriegUter | — N S 6 4%
Implenia |[— . 5 11% Finanzen | 17,31%
Wix.com |, 4 59% Rohstoffe |nEE— 9 50%
Frequentis | 4 41% Cesundheit I S S88%
DCC mmmm 3 88% Konsumguter (I 7,72%
Rovi |[nm 3 75% Kasse | 8,26%

Vallourec | 3 68%
Materialise |n— 3 45%
Fuchs St. — 3 45%

Allokation nach Marktkapitalisierung

Kasse
Top 5-Lander 8,26%
g - bis 0,5 Mrd. €
(0)
DeUtsChlancl | | /. 1S % >10 Mrd.€, 28,35%
1,05%

Japan | 1 17 %
USA I S 71%
Kanada s S 03%
. 1210 Mrd. € O05-1Mrd. €
UK [ 7 40% - rd. 12,56%
39,78%

Quelle: Ampega Investment GmbH
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Investitionsbeispiel #1 Erntephase

Fairfax Financial Holdings Ltd.

CAD 2600

CAD 2400

i

CAD 2200
CAD 2000

0

CAD 1800
CAD 1600

CAD 1400

CAD 1200
CAD 1000

CAD 800

CAD 600 V
CAD 400

CAD 200

12[19
03|20
0620
09|20

12]21

03|22

03[19
06[19
0919
1220
03|21
06|21
09|21
0622
0922
1222
03|23
06|23
09|23
1223
03|24
0624
0924

FAIRFAX

FINANCIAL HOLDINGS LIMITED

@ (ei)Kauf
O

(Teil-) Verkauf

Quelle: Fairfax Financial Holdings

1224
03|25
06|25
09|25

// Sitz: Toronto (Kanada)

// Branche: Versicherung (Schaden und Unfall)

// Unternehmer: Grinder(9,0% Anteil)

// Marktkapitalisierung: EUR 31,7 Mrd.

// Investiert seit: 04]2019 /1112020

// Gewichtung zum 30.09.25: 5,4%

// Annualisierte Rendite zum 30.09.25 in EUR:; 33,0%
// Absolute Rendite zum 30.09.25 in EUR: 176,4%

in USD 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e
Gewinn pro Aktie 11,65 69,79 6,29 122,25 131,37 173,24 160,56 160
Buchwert pro Aktie 432 486 478 631 762 940 1.047 1.220
Eigenkapitalrendite 54% 152% 1,3% 22,0% 18,9% 20,4% 16,2% 14,1%
Preis / Buchwert 1,0x 1,0x 0,7x 0,8x 0,8x 1,0x 1,4x 1,2x

Ausstehende Aktien (in Mil.) 27,2 26,8 26,2 23,9 23,3 22,9 21,9 21,0
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Investitionsbeispiel #3 Erntephase
Frequentis

/] Sitz: Wien (Osterreich)

o€ // Branche: Flugsicherung / Offentliche Sicherheit

// Hauptaktionar: Hannes Bardach(67,8% Anteil)

// Marktkapitalisierung: EUR 980 Mio.

// Investiert seit: 10/2020

// Gewichtung zum 30.09.25: 4,4%

c0 e // Annualisierte Rendite zum 03.10.2025 in EUR: 39,9%
// Absolute Rendite zum 03.10.2025 in EUR: 221,3%

90 €

70 €

- m ° °
10€ S
NRINNNRNIIIISRAE
553852038 ¢F
(Teil-) Kauf
(Teil-) Verkauf

Quelle: Frequentis AG
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WA Capital GmbH
Fondsberater

2013 2019 2023

Crundung Auflage Starkung

WertArt Capital WertArt Capital Marketing und
Fonds Vertrieb

Benedikt Olesch, CFA ampega. Q _
Fonds-Advisor und Geschaftsfuhrer Talanxinvestment Group A hoNoViINVEST
: . . HAUCK
2008 > Abschluss Studium BWL an der Uni Mannheim H AUFHAUSER
LAMPE

2008 - 2013 > Co-Portfoliomanager bei PGIM

2011 - 2013 - Ausbildung zum Chartered Financial Analyst (CFA) NFS Netfonds

Financlal Service

2013 > Grundung WertArt Capital

Seit 29 Jahren als Anleger am Aktienmarkt durchgehend aktiv

Gerne kdnnen Sie sich unter https//www.wertartcapital.com/newsletter

fur unseren Newsletter anmelden
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WertArt Capital Fonds AMI

Fondsdaten
Produktdaten GebuUhren
Fondsname WertArt Capital Fonds AMI (I-Tranche) // Ausgabeaufschlag 0,00% (I-Tranche) //
WertArt Capital Fonds AMI (P-Tranche) 500% (P-Tranche)
ISIN / WKN DEOOOA2NG5X4 / A2N65X (I-Tranche) // RUcknahmeprovision Keine
DEOOOAZEHNUO / ABEHNU (P-Tranche) -
Verwaltungsvergutung 0,90%
Auflagedatum 11.3.2019 (I-Tranche) // 1552024 (P-Tranche) -
Verwahrstellenvergutung 0,06%
Fondsvolumen 15,11 Mio. EUR (30.09.2025) ) 3
Vertriebsstellenvergltung 0,10% (I-Tranche) //
Kategorie Aktienfonds Welt - Fokus Nebenwerte 0,60% (P-Tranche)
Fondstyp OGAW V richtlinienkonformer Fonds Erfolgsabhangige Vergutung Keine

Ertragsverwendung Ausschuttend

Fondswahrung EUR

Fondsberater WA Capital GmbH

Gesellschaft (KVG) Ampega Investment GmbH

Verwahrstelle Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Haftungsdach Netfonds Financial Service GmbH
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Honovi INVEST
Kontakt Vertrieb

. Christian Brockhoff

christian.brockhoff@honovi-invest.de
+480QEO 2475 1988 22
+480(0)173 1946481

Jorn Schiemann

joern.schiemann@honovi-invest.de
+49 (0)69 2475 1968 21
+49 (0)1590 1311982

N

honovi INVEST | Weil3frauenstral3e 12-16 | 60311 Frankfurt am Main
Weitere Informationen finden Sie auch auf unserer Webseite: www.honovi.de

Die Honovi Invest CmbH ist im Rahmen der Anlagevermittlung von und der Anlageberatung in Finanzinstrumenten gemaf § 2 Abs. 2 Nr. 3

und Nr. 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes (,WplG") als vertraglich gebundener Vermittler geman § 3 Abs. 2 WplG ausschlielich far ) i
| | | ‘) tati % NONOV1INVEST

Rechnung und unter der Haftung der AHP Capital Management GmbH, Weil3frauenstra3e 12 — 16, 60311 Frankfurt am Main, (,AHP") tatig. &v
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Kontakt / Rechtliche Hinweise

Kontakt:

Benedikt Olesch, CFA

WA Capital GmbH
Knappenfeldstrasse 17

83313 Siegsdorf

Amtsgericht Traunstein HRB 27313
E-Mail: B.Olesch@wertartcapital.com

www.wertartcapital.com

Rechtliche Hinweise:

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplQG) erbringt die WA Capital GmbH als vertraglich gebundener Vermittler gemafl3 § 3
Abs. 2 WplG ausschlieBlich fur Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service CmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS).
Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG. Unsere Tatigkeit bei der Anlageberatung und Anlagevermittlung wird der NFS zugerechnet. Dies
ist eine Marketingmitteilung. Sie dient ausschliel3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Bitte lesen Sie vor einer Anlageentscheidung die verbindlichen
Verkaufsdokumente, die Ihnen |hr Berater oder der jeweilige Emittent auf Anfrage zur VerfuUgung stellt. Fruhere Wertentwicklungen lassen nicht auf
zukunftige Renditen schlief3en. Wertpapiergeschafte sind grundsatzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals,
behaftet. Diese Marketingmitteilung unterliegt nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot des Handels vor der Veroffentlichung der
Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.
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Die Kunst liegt nicht darin,

viele Unternenmen ein wenig zu kennen,
sondern darin, wenige Unternenmen
sehr gut zu kennen.

Benedikt Olesch, CFA - Fondsberater
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WertArt Capital Fonds AMI
Monatskommentar sand 0002025

Liebe Anleger,

im September stieg der Anteilswert des \WertArt Capital Fonds AMI um 0,7%, wahrend der MSCI World Small Cap Index um 0,8% zulegte. Seit Jahresbeginn liegt
der WertArt Capital Fonds AMI mit 11,5% im Plus. Dagegen hat der MSCI World Small Cap Index seit Jahresstart 2,7% zugelegt.

Im September tendierten die Kurse der meisten unserer Unternehmen seitwarts oder leicht abwarts. Hingegen, sehr positiv entwickelten sich die Aktien unserer
hoch gewichteten Positionen Wix.com (+30,1% im September) und Frequentis (+27,1% im September).

Wix.com hatte im Juni dieses Jahres den Kauf von Base44 bekanntgegeben. Base44 ist eine Kl-gestUtzte Plattform, die es jedem ermoglicht individuelle
Softwareldésungen und Anwendungen in naturlicher Sprache zu erstellen, ohne dass herkdmmliche Programmierung erforderlich ist. Nun lassen die Kormmentare
hinsichtlich des Wachstums aufhorchen. Hatte Wix.com lediglich USD 80 Mio. fur Base44 bezahlt, so kbnnten Ende dieses Jahres bereits wiederkehrende Umsatze
(ARR) im dreistelligen Millionenbereich erreicht werden. Denn Wix.com kann Base44 mit seiner existierenden Vertriebsmannschaft skalieren und das Produkt
scheint sich bei Nutzern zunehmender Beliebtheit zu erfreuen. Wix.com war per Ende September mit 4,6% im Fonds gewichtet.

Unser langjahriges Investment in Frequentis besitzt eine fuhrende Stellung in der zivilen und militarischen Flugsicherung. Im Februar startete Frequentis mit der
Bundeswehr ein Projekt, um umbemannte Luftfahrzeuge sicher in den deutschen Luftraum zu integrieren. Die Systeme sollen in Zukunft auch in der Lage sein,
ein Luftlagebild zu erstellen, dass das Eindringen von Drohnen erfassen und verfolgen kann. Aufgrund der geopolitischen Entwicklung, setzen Marktteilnehmer
wohl darauf, dass die Frequentis mit ihrer Expertise dazu beitragen wird, den europaischen Luftraum zu schutzen. Frequentis war per Ende des Monats mit 4,4%

im Fonds gewichtet.

Gerne kdnnen Sie sich unter https:/www.wertartcapital.com/newsletter fur unseren Newsletter anmelden.

Mit besten GruBen aus Traunstein,

Benedikt Olesch, CFA
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